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IHRACAT; 2015 BURSA DUSUS -8,5, TURKIYE DUSUS - % 11,6

3 &

IHRACAT; 2015 TASIT ARAGLARI % -5,1, TEKSTIL % -15,9, HAZIR GiYiM % -12,4, GELIK % -
20,2, DEMIR VE DEMIR DISI METAL % -26,3, ELEKTRONIK % -11,7, MAKINE
% -7,6, KIMYEVi MADDELER % -2,9

-

ITHALAT; 2015 BURSA DUSUS % -0,5, TURKIYE DUSUS % -14,4

KREDILER; 2015 BURSA ARTIS % 18,6, TURKIYE ARTIS % 18,2

KONUT SATISLARI 2015 BURSA ARTIS % 18,1, TURKIYE ARTIS % 10,6

OTO SATISLARI; 2015 BURSA YENi ARAG SATISI ARTIS % 25,4,
BURSA IKINCi EL SATISLAR ARTIS % 14,9

ACILAN SIRKET SAYISI; OCAK-ARALIK 2015 ARTIS % 22,1
KAPANAN SIRKET SAYISI; OCAK-ARALIK 2015 DUSUS % -4,5

ISTIHDAM 2015 ARALIK ARTIS % 4,8

=

YABANCI SERMAYE; 2015 BURSA’DA YENI YATIRIM YAPAN FiRMA SAYISI 12
TURKIYE’DE YENIi YATIRIM YAPAN FIRMA SAYISI 5,659

YATIRIM TESVIKLERI; 2015 BURSA’'DA DUSUS % -10,1 (2014 2.380,5) (2015 2.121,3) MILYONTL
TURKIYE’DE ARTIS % 59,9 (2014 64,5) (2015 103,1) MILYAR TL
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YATIRIM TESVIKLERI; 2015 KOMPLE YENIi YATIRIM PAYI % 69,7
IMALAT SANAYi PAYI % 44,0
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISIi iLK CEYREK GELISMELERiIi CERCEVESINDE 2016 BEKLENTILERI

v DUNYA EKONOMISINDE YUZDE 2,5 BUYUME

v DUNYA TiCARETINDE DEGER BAZINDA GERILEME BEKLENTISi

v BUYUK MERKEZ BANKALARI KURESEL EKONOMIYi DESTEKLIYOR

v ABD MERKEZ BANKASI FED’DEN DAHA SINIRLI FAiZ ARTISI TAKViMI

v CiN HUKUMETi VE MERKEZ BANKASI YAVASLAMA iLE YUAN DEGER KAYBI KARSISINDA
ONLEMLER ALIYOR

v PETROL FiYATLARINDA DALGALANMA SONRASI TOPARLANMA EGiLiMi
v' EMTIA FiYATLARINDA GERILEME SONRASI DURAGANLIK

v YAKIN VE KOMSU ULKELER DUSUK ENERJi-EMITA FIYATLARINDAN VE JEOPOLITIK
GELISMELERDEN OLUMSUZ ETKILENIYOR
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2016 YILI DUNYA EKONOMISi BUYUME BEKLENTILERIi YUZDE

N 2016

ULKELER 2014 2015 T
DUNYA 2,7 2,5 2,5
GELISMiS ULKELER 1,8 1,9 2,1
ABD 2,4 2,5 2,6
EURO BOLGESI 0,9 1,5 1,7
AB 28 1,4 1,9 2,0
JAPONYA 0,0 0,6 1,0
KANADA 2,5 1,2 1,7
DIGER GELISMIiS ULKELER 2,8 2,1 2,4
GELISEN ULKELER 4,6 4,0 3,8
ORTA VE DOGU AVRUPA 2,8 3,4 3,0
BDT 1,0 2,8 0,0
ASYA 6,8 6,6 6,0
ORTA DOGU VE K.AFRIKA 2,7 2,5 2,8
SAHRA AFRIKASI 5,0 3,5 3,8
LATIN AMERIKA 1,3 -0,3 -0,3

KAYNAK: IMF WEO, OCAK 2016 VE ESDH




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2016 DUNYA TICARETIi BUYUME BEKLENTILERI

2016
2012 2013 2014 2015 TAHMIN
MAL TiCARETI 16.000-
MILYAR DOLAR 17.911 18.270 18.427 16,600 16.100
MAL TiCARETI BUYUME
YUZDE DEGER BAZINDA 0.2 2,0 0.9 10,0 -3,0/-4,0
MAL TiCARETiI BUYUME 22 25 25 - 2.0

YUZDE MIKTAR BAZINDA

KAYNAK: DUNYA TiCARET ORGUTU 2015 EYLUL VE (ESDH 2016)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI FED 2016 YILINDA DAHA AZ SAYIDA FAiZ ARTISI YAPACAK

FED FAIiZ TOPLANTILARI 2016

FED UYELERININ FAiZ BEKLENTILERI

FAiz
FED FAIzZ ORANLARI
TOPLANTILARI BEKLENTISI
%
26-27 OCAK 0,25
15-16 MART (BT) 0,25
26-27 NiSAN 0,25
14-15 HAZIRAN (BT) 0,50
26-27 TEMMUZ 0,50
20-21 EYLUL (BT) 0,50
1-2 KASIM 0,75
13-14 ARALIK (BT) 0,75
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
EMTIA FiYATLARIvYENi YILDA YUZDE 10 DAHA GERILEDIKTEN SONRA
DURAGANLASTI VE TOPARLANMA ARAYISINDA
(STANDART AND POORS EMTIA FiYATLARI ENDEKSI 2005=100)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

PETROL FiYATLARI 30 DOLARIN ALTINA iNDi, SONRASINDA TOPARLANMA ARAYISI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KOMSU VE YAKIN ULKELER 2016 YILI BUYUME BEKLENTILERI YUZDE

N 2014 2015 2016

ULKELER TAHMIN TAHMIN
RUSYA 0,6 -3,7 -1,0
KAZAKISTAN 4,3 1,5 1,6
AZERBAYCAN 2,8 4,0 2,5
TURKMENISTAN 10,3 8,5 8,0
UKRAYNA -6,8 -9,0 2,0
GURCISTAN 4,8 2,0 2,5
IRAN 4,3 0,8 4,4
S.ARABISTAN 3,6 3,4 1,2
B.A.E 4,6 3,0 3,0
KATAR 4,0 4,7 4,5
KUVEYT 0,1 1,2 1,5
IRAK 2,1 0,0 7.1

KAYNAK: IMF WEO, OCAK 2016

13



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KOMSU VE YAKIN ULKELER 2016 YILI BUYUME BEKLENTILERI YUZDE

) 2014 2015 2016

ULKELER TAHMIN TAHMIN
CEZAYIR 3,8 3,0 3,5
MISIR 2,2 4,2 4,3
FAS 2,4 4,9 3,7
TUNUS 2,3 1,0 3,0
LUBNAN 2,0 2,0 2,5
URDUN 3,1 2,9 3,5
NiJERYA 6,3 4,0 4,0
ANGOLA 4,8 3,5 3,5
GUNEY AFRIKA 1,5 1,3 0,7
GANA 4,0 3,5 4,5
KENYA 5,3 6,5 6,5
TANZANYA 7,0 6,9 7,0
SENEGAL 4,7 5,1 5,9

KAYNAK: IMF WEO, OCAK 2016
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YENi ORTA VADELI PROGRAM 2016 YILI HEDEFLERI

GOSTERGE 2014 2015 2016
BUYUME % 2,9 4,0 4,5
TOPLAM TUKETiIM BUYUME % 1,9 5,0 4,0
YATIRIMLAR BUYUME % -1,3 5,4 6,4
KAMU YATIRIM BUYUME % -6,5 9,3 0,4
OZEL YATIRIM BUYUME % 0,1 4,4 8,0
ORTALAMA DOLAR KURU BEKLENTISI TL 2,18 2,72 3,00
ISSIZLIK % 9,9 10,3 10,2
TUFE YIL SONU DEGISIM % 8,2 8,8 7,5
KAMU AGIGI / GSYH % 0,6 0,8 0,6
BUTGE ACIGI / GSYH % -1,3 -1,2 -1,3
IHRACAT MILYAR DOLAR 157,6 143,9 155,5
ITHALAT MiYAR DOLAR 2422 207,1 210,7
DIS TICARET AGIGI MILYAR DOLAR -84,6 -63,1 -55,2
CARIi ACIK MILYAR DOLAR -46,5 -32,3 -28,6
CARI ACIK / GSYH % -5,8 -4,5 -3,9
NET iIHRACATIN BUYUMEYE KATKISI -1,8 -0,7 0,2
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2016 YILINDA BELIRLEYIiCi OLACAK UNSURLAR
KURESEL EKONOMiK GELISMELER

HUKUMETIN REFORM GALISMALARI

TC MERKEZ BANKASI YENi PARA POLITIKASI

YENi ANAYASA CALISMALARI

ANAYASA REFERANDUMU VEYA ERKEN SEGIM OLASILIGI ?
GUNEYDOGU’DA GATISMALAR, TEROR OLAYLARI

SURIYE VE ORTADOGU’DA GELISMELER

RUSYA VE ABD ILE SIKINTILAR

AB ILE YAKINLASMA (MULTECI SORUNU)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

SANAYI URETIMI YENI YILA TOPARLANMA ILE BASLADI

KAPASITE KULLANIM ORANI % SANAYi URETIMi BUYUME %
GENEL SANAYi GENEL SANAYI
2013 | 2014 | 2015 | 2016 2013 2014 2015 2016
OCAK 72.4 73,9 73,7 74,9 2,2 7,6 2,1 3,6
SUBAT 72.2 73,3 72,8 73,5 1,4 5,1 0,9
MART 72.7 73,1 72,4 74,3 0,2 4,5 4,9
NiSAN 73,6 74,4 74,1 4,7 4,9 4,0
MAYIS 74,6 74,4 74,9 1,9 1,8 0,5
HAZIRAN 75,3 75,3 75,1 3,0 1,6 6,8
TEMMUZ 75,5 74,9 75,9 5,9 4,5 1,5
AGUSTOS 75,5 74,7 74,8 -1,3 12,7 8,4
EYLUL 75,4 74,4 75,9 6,5 4,5 7,9
EKIM 75,8 74,9 75,5 -0,5 4,5 14,7
KASIM 75,6 74,5 75,9 4,7 -1,2 3,7
ARALIK 76,0 74,6 75,8 6,9 4,4 4,4
YILLIK ORT 74,6 74,4 74,7 3,0 3,6 3,2
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2016 YILI OCAK-SUBAT iHRACATI YUZDE 5,9 GERILEDI

SEKTOREL BAZDA iHRACAT RAKAMLARI MILYON DOLAR

1 OCAK - 29 SUBAT

SEKTORLER 2015 2016 Degisim ('16/'15)
I. TARIM 3.474 3.175 -8,6
Bitkisel Uriinler 2.515 2.279 -9,4
Hayvansal Uriinler 339 278 -18,1
Agac Ve Orman Urlinleri 618 618 0,0
Il. SANAYI 17.186 16.310 5,1
Tekstil ve Hammaddeleri 1.257 1.232 -2,0
Deri ve Deri Mamulleri 228 197 -13,8
Hal 291 285 -1,9
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 2.374 2.145 -9,6
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 2.648 2.746 3,7
Otomotiv Endustrisi 3.431 3.499 2,0
Gemi ve Yat 122 101 -16,7
Elektrik Elektronik ve Hizmet 1.563 1.437 -8,0
Makine ve Aksamlari 898 817 -9,0
Demir ve Demir DisiI Metaller 960 928 -3,4
Celik 1.789 1.374 -23,2
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 415 409 -14
Muacevher 430 332 -22,8
Savunma ve Havacilik Sanayii 196 256 30,3
iklimlendirme Sanayii 570 535 -6,1
Diger Sanayi Uriinleri 11 13 11,4
lIl. MADENCILIK 557 479 -13,9
TOPLAM (TIM¥ 21.218 19.964 -5,9
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OTOMOTIV KONUT VE BEYAZ ESYA SATISLARI OCAK-SUBAT 2016

OTOMOTIV SATISLARI YUZDE 4,9 AZALDI
OTOMOBIL SATISLARI YUZDE 2 AZALDI
HAFIF TICARI ARAC SATISLARI YUZDE 12 AZALDI

KONUT SATISLARI YUZDE 2,8 ARTTI
BIRINCI EL SATISLAR YUZDE 11,3 ARTTI
IKINCI EL SATISLAR YUZDE 3,7 AZALDI

BEYAZ ESYA URETIMIi YUZDE 11,5 ARTTI
BEYAZ ESYA IC SATISLARI YUZDE 14,5 ARTTI
BEYAZ ESYA IHRACATI YUZDE 10,4 ARTTI
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iC PIYASADA iSLERDE GELISMELER VE BEKLENTILER

SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI

Sektérler Ara. Ara. Haz. Ara OCAK SUBAT MART

2013 2014 2015 2015 2016 2016 2016

Hizmet Sektorii Gliven Endeksi 95,0 89,5 105,0 89,5 87,6 89,5 95,1
Son ii¢ ayda is durumu 94,8 88,3 102,7 87,6 77,9 80,3 84,9
Son li¢c ayda hizmetlere olan talep 94,1 85,5 101,6 85,5 77,3 79,4 81,9
Gelecek ii¢ ayda hizmetlere olan talep 96,2 94,8 110,6 95,5 107,6 108,7 118,6
Perakende Ticaret Sektorii Giiven Endeksi 92,0 93,5 113,0 94,0 98,0 101,6 109,6
Son ii¢ ayda is hacmi (satislar) 86,5 86,7 116,3 89,6 92,7 82,9 94,2
Mevcut mal stoku seviyesi 105,2 107,4 99,9 97,3 99,9 101,9 101,5
Gelecek ii¢ ayda is hacmi (satiglar) 84,2 86,4 122,8 95,1 101,5 120,1 133,1
insaat Sektorii Gliven Endeksi 73,3 73,5 88,7 76,1 82,8 85,9 88,0
insaat Faaliyetleri (son ii¢ ayda) 89,6 86,5 103,7 90,3 85,9 80,6 91,6
Alinan siparislerin mevcut diizeyi 68,0 65,3 69,9 64,7 71,2 66,9 65,1

20



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIK GUVEN ENDEKSINDE GELISMELER

EKONOMIK GUVEN ENDEKSI
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2016 YILINDA DAHA YUKSEK ENFLASYON OLACAK
ASGARI UCRET ARTISI, GELIR ARTISLARI, ENERJi ZAMLARI, KUR ARTISLARI
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MERKEZ BANKASI FAiZ iNDIRIMINE RAGMEN KREDI FAIZLERiI YUKSEK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI TL LiKIDITESiNi ONEMLI OLCUDE ARTIRIYOR;
PIYASADA YUKSEK NAKIT iHTIiYACI VAR

Toplam Bakiye (Milyar TL) e TCWB Ortalama Fonlama Faizi (5ag Eksen, Yuzde)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 23 Mart 2016.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

BANKALAR KREDI VERMEDE TEMKINLI

(Yillik Biiyiime, Yiizde)
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Kredi kartlan dahil.

TGA Harig

SonVeri: 18 Mart 2016.

Kaynak: TCMB.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURK LIRASI UZERINDE DEGER KAYBI BASKISI;
2016 YILI SEPET KUR ORTALAMA 3,20-3,25 TL (11 ARALIK 2015)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2016 YILI TURK LIRASI DOLAR KURU BEKLENTILERI

2,90-3,00 TL
PIVOT
SEVIYE

3,20-3,25 TL
TAVAN
SEVIYE

S |

2,75-2,85 TL
DIP
SEVIYE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ISLETMELERE ONERILER
MALIYET YONETIMI VE MALIYETLERIN KONTROLU

NAKIT VE ALACAK YONETIMI; VADELERE VE TEMINATLARA DIKKAT
BANKA KREDILERINE DIKKAT

YURTDISI ISLERDE ALACAKLARA VE RISKLERE DIKKAT

DOViZ KURLARINDAKI OYNAKLIGA DIKKAT

DAHA YUKSEK FAIZLERIN YARATACAGI BASKIYA DIKKAT

OLUSABILECEK YENI BiR BEKLE-GOR DONEMI NEDENIYLE YATIRIMLARA
DIKKAT

KAMU'NUN YENiI DESTEKLERINDEN YARARLANMA
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